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INFORMATION AVSEENDE VARA RIKTLINJER FOR UTFORANDE AV ORDER

DIREKTIVET OM MARKNADER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT (MiFID) AR
EU:S LAGSTIFTNING VARS SYFTE AR ATT HARMONISERA DE KRAV SOM STALLS
PA VARDEPAPPERSFORETAG INOM EU. DIREKTIVET TRADDE IKRAFT DEN 1
NOVEMBER 2007.

Vara Forpliktelser

I enlighet med MiFID och de lagar i Storbrittanien som implementerar MiFID har CMC
Markets UK Plc Plc ("CMC Markets” eller “vi" eller “oss") antagit riktlinjer fér utférande
av order (“Utférandepolicy”) som anger de atgérder som CMC Markets fran den 1
november 2007 skdligen vidtar for att genomgdende uppnd bédsta majliga resultat i
samband med utférande av order pa uppdrag av er.

Nedan ges en sammanfattning av var Utférandepolicy vilken bor lasas tillsammans
med vara allmanna villkor. Vanligen notera att dven om MiFID och de brittiska lagar
varigenom MiFID har implementerats kraver att vi upprattar riktlinjer for orderut-
forande, sd utgor dessa i sig inte en del av avtalet mellan er och oss. Vdnligen kontakta
oss om ni 6nskar fa ytterligare information.

Omfattning

Vér Utforandepolicy galler vid utférande av order avseende finansiella kontrakt for
prisdifferenser (‘CFD:er") eller andra finansiella produkter avseende OTC-derivat pa
uppdrag av véra professionella och icke-professionella kunder. Vdnligen notera att vi
alltid gor affarer for egen rakning och agerar som handelsplats for era order, vilka
kommer att utforas pd en OTC-basis istédllet for pa en reglerad marknad eller pd en
multilateral handelsplattform ("MTF").

Om ni ger specifika instruktioner avseende utférandet av er order, kommer vi genom
att folja dessa instruktioner anses ha fullfoljt vart atagande att vidta de atgarder som
skaligen krdvs for att uppnd basta mojliga resultat vid utférandet av ordern. Vénligen
notera att sdédana instruktioner kan komma att hindra oss fran att folja var Utférande-
policy. | den omfattning som era instruktioner ar ofullstindiga kommer vi vanligtvis
att folja var Utférandepolicy avseende de delar eller punkter av ordern som ej tacks
av era instruktioner.

I avsaknad av specifika instruktioner fran er kommer vi vanligtvis att ta hansyn till ett
flertal faktorer och kriterier vilka anges nedan, for att kunna avgora hur basta mojliga
resultat ska kunna uppnés vid utférande av order pa uppdrag av er.

Faktorer och kriterier for orderutférande

De faktorer och kriterier som vi vanligtvis tar hansyn till vid orderutférande for er
rakning ar foljande:

Pris (vanligen se vara riktlinjer for prissattning nedan)

Kostnader (om tillampligt)

Orderns storlek (t.ex. om ordern awviker fran normal transaktionsstorlek)
Orderkategori (dvs. typ av order inklusive férluststoppsorder eller limiterad
order,om ordern ska prissattas och utféras automatiskt eller manuellt m.m.)
Snabbhet och sannolikhet av utférande (t.ex. for order utférda ndr den
relevanta marknaden fér det underliggande ar stangd)

Vi kan dven komma att ta hansyn till andra faktorer eller kriterier med relevans for
utférandet av er order. Bade vad giller professionella och icke-professionella kunder
kommer vi vanligtvis att lagga storsta relativa vikt vid den totala ersittningen vid
utférandet av er order. Den totala ersdttningen innefattar det relevanta finansiella
instrumentets pris samt kostnaderna for orderns utférande (om aktuellt). | vissa fall
kommer vi dock av lamplighetsskal for vissa kunder, order och finansiella instrument
att anta att andra utférandefaktorer dr av storre vikt an pris eller kostnad i stravan efter
att uppnd basta majliga resultat.

Riktlinjer for prissattning

De olika typer av finansiella instrument som CMC Markets handlar med finns angivna
nedan tillsammans med en beskrivning av hur varje finansiellt instrument prissatts.
Information om eventuella kostnader eller courtage som galler lamnas skriftligen till
véra kunder och finns i s& fall angivna i var prislista. CMC Markets stravar efter att
kunna erbjuda marknadens mest konkurrenskraftiga handelstjanst. | ytterst ovanliga
fall kan det dock handa att vi blir tvungna att 6ka var normala spread.

For att sakerstalla att vara kunder ar medvetna om den hogsta spread som ar tillamplig
pa varje instrument har vi satt en évre grans enligt foljande: under normal borstid
galler att vi for viss underliggande tillgang aldrig kommer att erbjuda en spread som
ar storre an relevant marknadsspread for den underliggande tillgangen tillsammans
med hogst begransade spread tillimplig under normal bérstid. Utanfér normal bérstid
("out-of -hours”) avseende viss underliggande tillgang kommer vi aldrig att erbjuda
en spread som 4r stérre dn den hogst begransade spread som ér tillamplig out-of-
hours. P4 samma satt kommer vi aldrig att erbjuda spreadar som &r stérre dn relevant
underliggande marknadsspread plus hogst begransade spread (avseende normal
borstid eller out-of-hours, efter vad som ar tillampligt) nar vi beraknar priset pa ett
instrument beroende pa dess bestandsdelar.

I nedanstaende tabell anges tillimplig dvre grans for varje typ av instrument. Om annat
ej uttryckligen angivits ar foljande 6vre granser tillimpliga bdde avseende normal
borstid och out-of-hours. Om dessa nivder skulle komma att andras kommer vi att
meddela er om detta skriftligen eller via e-post. Vi pdminner om att nedanstaende
maximinivaer endast kommer att tillimpas i extrema undantagsfall.

CFD

% av vart medelpris
for varje instrument

Aktier 3%
Index 1%
Sektorer 3%
Statspapper 1%
Ravaror 1%
Valuta 1%

Tveka inte att kontakta ndgon av vara medarbetare vid vart maklarbord om ni skulle ha
nagra fragor avseende vdra Prissattningsriktlinjer.

Aktierelaterade CFD:er

CMC Markets hartillgang till minst en relevant underliggande aktiebors avseende vilken
vi erbjuder aktierelaterade CFD:er. CMC kan komma att hedga kundernas positioner
direkt pa borsen dar det underliggande instrumentet handlas. Nar marknadstjanster
erbjuds direkt (avseende exempelvis australiska aktier), kommer CMC Markets att
hamta priser direkt fran aktieborsen och handla till det priset med kunden.

Oavsett position pa den underliggande aktieborsen kan CMC Markets komma att
oka likviditeten for ett instrument genom att publicera hogre likviditet vid en bestamd
prisnivd, exempelvis genom att ge flera kunder tillgdng till samma prisnivd oavsett
likviditetsnivan pd den underliggande aktieborsen. Vad galler stdrre transaktioner
bearbetas kundens order i enlighet med kundens prislimitinstruktioner for att uppnd
basta majliga pris i forhallande till det vid tillfallet pd marknaden tillgangliga priset eller
lamna ett fast bud for att ta hand om orderns storlek.

For sadana brittiska aktier som CMC Markets lamnar prisuppgift for out-of-hours, tas
priser fran underliggande motsvarande handel som en "ADR" (American Depositary
Receipt) i USA, och réknas om till brittiska pund till fordel for kunderna och for det
enskilda kontraktets kontinuitet, med tillimpning av tillgénglig valutakurs frain CMC
Markets pa lampligt satt. Pa grund av ovanstdende dr spreadarna for aktierelaterade
CFD:errorliga. Forterminsprodukterkommer CMCatt gora justeringar for “cost of carry”.

Index-CFD:er

CMC Markets priser for spot(kontant)index-CFD:er kommer att anknytas till prisnivan
for tillamplig underliggande indextermin. De priser som erbjuds av CMC Markets
kommer att beakta ett avdrag for verkligt véarde.

Verkligt vdrde utgors av det teoretiska antagandet om hur en termin skall prissattas
med hansyn till vissa faktorer sésom exempelvis nuvarande kontaktindexniva samt
utdelningsjusteringar m.m.

Véra priser for terminsindex-CFD:er dr baserade pd det underliggande terminspriset.
Nar transaktioner med index-CFD:er utfors out-of-hours (dvs. utanfér de normala



handelstiderna for ett visst index), kommer CMC Markets att basera sitt pris p& det
underliggande instrumentets slutkurs (closing price), med beaktande av relevanta
faktorer (t.ex. procentforandringar avseende andra korrelerade index eller index-
terminer baserade pd en viktning for att uppnd en sa hog precision som mojligt vad
géller den sannolika marknadsrorelsen).

Index-CFD:er kan vid var tid komma att stdngas under CMC Markets handelstid for
ett visst index.

Sektor-CFD:er

For att uppna ett skaligt och realistiskt pris kommer CMC Markets priser att berdknas
genom att anvanda vid var tid tillgangliga priser for stérre viktade bestandsdelar for
varje sektor, med beaktande av faktorer som likviditet och handlad volym fér varje
sadan bestandsdel. Denna berakning utfors och publiceras i realtid pA CMC Markets
handelsplattform Marketmaker®.

Till foljd av denna prissttningsmetod varierar spreadarna for sektor-CFD:er.

Ravaru-CFD:er

CMC Markets har tillgang till minst en relevant underliggande derivatbors per ravara
for vilken CMC Markets erbjuder rdvaru-CFD. Genom hénvisning till underliggande
instrument kommer CMC Markets att ta fram ett pris, eventuellt med beaktande av
cost of carry m.m. om tillampligt.

Narunderliggande kép- och saljreferenspris ej finns tillgangliga, kommer CMC Markets
att hanvisa till den senaste faktiska handeln med det underliggande instrumentet och
darefter anvdnda sig av en spread. Denna spread kommer €j att Overstiga den dvre
gransen for en spread.

Nar ravarorna ej dr borsnoterade, kommer CMC Markets att anvanda sig av priser
fran en marketmaker som enligt var erfarenhet konsekvent tillhandahéller en tjanst av
god kvalitet, med beaktande av faktorer sdsom uppdateringsfrekvens, spreadar och
palitlighet, och kommer sedan dterigen att ta fram ett pris.

CFD:er avseende statspapper

CMC Markets har tillgang till minst en relevant underliggande derivatbérs per in-
strument avseende vilket CMC Markets erbjudet CFD:er avseende statspapper. Genom
hanvisning till det underliggande instrumentet kommer CMC Markets att ta fram ett
pris, med beaktande av cost of carry m.m. om tillampligt.

Valuta

CMC Markets priser avseende valutaprodukter som ej ar baserade pa terminer ar
tagna fran oberoende banker i relevant penningmarknad som tillhandahaller likviditet
pd OTC-marknaden for valutor. CMC Markets kommer att anvanda sig av priser fran
en valutatjanst-marketmaker som enligt vdr erfarenhet konsekvent tillhandahaller en
tjanstav god kvalitet, med beaktande av faktorer sdsom uppdateringsfrekvens, spreadar
och pdlitlighet, och kommer sedan dterigen att ta fram ett pris.

Nar CMC Markets prisatter valutaprodukter (tex CFD:er avseende valutaterminer) med
hanvisning till det underliggande terminspriset, har CMC Markets tillgang till minst en
relevant underliggande terminsbors per valutatermin avseende vilken CMC Markets
erbjuder CFD:er. Genom hadnvisning till det underliggande instrumentet kommer CMC
Markets att ta fram ett pris, med beaktande av "cost of carry” m.m. om tillampligt.

Narunderliggande kép- och saljreferenspris ej finns tillgangliga, kommer CMC Markets
att hanvisa till den senaste faktiska handeln med det underliggande instrumentet och
darefter anvanda sig av en spread. Denna spread kommer ej att Overstiga den hogst
faststallda gransen for en spread.

Andringar avseende spreaden
CMC Markets forbehaller sig ratten att andra CMC Markets spread (exempelvis vid

en snabbt rorlig marknad eller 14g likviditet) med frbehall fér den generell faststallda
Gvre gransen.

Utférandeplats

Vi kommer att utféra alla transaktioner med er for egen rakning och fungera som
handelsplats for alla order. Ni kan begara ytterligare information avseende relevant
underliggande reglerad marknad, MTF:er, borser och andra likviditetsgaranter som
vi anvdnder for att kunna ange priser for vdra aktierelaterade CFD, rdvaru- CFD och
valuta-CFD produkter.

Andra faktorer som kan paverka utférandet av er order

De flesta transaktioner kommer att prissattas och utféras automatiskt av CMC Markets
automatiska interna handelssystem. Beroende pa faktorer sdsom ovanliga marknads-
forhallanden eller orderns storlek eller art kan ett instrument emellertid komma att
helt eller delvis prissattas, och ordern utféras, manuellt. Vid tillfallen nar hog efterfragan
rdder kan manuell prissattning och eller utférande medféra forseningar vid orderns
utférande som i sin tur kan paverka priset till vilket er order utférs. CMC Markets
stravar efter att tillhandahalla den mest konkurrenskraftiga handelstekniken och har
infort transaktionsforfaranden for att minimera forseningsrisker.

Overvakning och Granskning

Vi kommer regelbundet att évervaka och granska var Utférandepolicy och dartill
anslutande arrangemang for att sdkerstdlla att vi uppfyller vdra skyldigheter enligt
lag, for att identifiera brister samt gora lampliga andringar om s& behovs. Ni hittar
alltid senaste versionen av denna sammanfattning av var Utférandepolicy pa http://
www.cmcmarkets.se/ och CMC kommer att meddela er skriftligen eller via e-post
avseende vasentliga forandringar.
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