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INFORMATION TILL KUNDER OMHANDELMED CONTRACTS
FOR DIFFERENCE ("CFD’s") OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

Detta dokument redogor inte for och forklarar inte heller alla risker och andra
viktiga aspekter vad avser handel med contracts for difference ("CFD’s") och
andra finansiella derivatinstrument. Det kan komma att innebéra en stor risk
for ditt kapital om du handlar med dessa typer av instrument. Du bér inte
handla med CFD’s eller andra typer av finansiella derivatinstrument om du

inte forstar deras natur och den héga exponering for risk for forlust som

sadan handel kan medféra. Du bor ocksa forvissa dig om att produkten ar
lamplig for dig med hansyn till dina omstandigheter och din ekonomiska
situation. Vissa strategier, sdésom en "spread”-position eller en "straddle”, kan
vara lika riskfylld som en “lang” eller "kort” position. Om du ar tveksam pa

nagot satt bor du s6ka oberoende rad.

Olika instrument medfér olika hog grad av risk och nar du bestimmer om du ska

handla med ett visst instrument bor du vara medveten om féljande:

o att all handel sker pa egen risk

e att noga satta sig in i de villkor som géller handel med derivatinstrument; och
e att villkoren for handel med derivatinstrument dndras ofta och maste bevakas

fortlbpande

1. Allméant om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument r férknippad med sarskilda risker, vilka
narmare kommer att beskrivas i detta dokument. Kunden svarar sjalv for
riskerna och maste darfor sjalv - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud -
skaffa sig kinnedom om de villkor som géller for handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper. Kunden mdste ocksa
fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i sddana instrument.
Information fér bevakning kan fas i massmedia (kursuppgifter m m) och fran
kundens vardepappersinstitut. Kunden bor vidare i eget intresse vara beredd
att snabbt vidta dtgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom
att stalla ytterligare sakerhet eller att avsluta sina placeringar i derivatkontrakt
(kvitta ut eller stdnga sina positioner) genom kop eller forsélining av
motverkande kontrakt.

Transaktioner i CFD's och andra finansiella derivatinstrument medfér ett
sdkerhetskrav och du bér vara medveten om tillimpning av detta (se vidare
punkt 4. nedan for en beskrivning av sékerhetskrav).

2. Anviandningen av derivatinstrument

Ett derivatinstrument ar knutet till en underliggande tillgang eller ett
underliggande vérde. Denna tillgang eller vérde (i fortsttningen kallat
tillgdng) kan utgdras av ett finansiellt instrument, ndgon annan tillgdng med
ekonomiskt vérde, t ex valuta eller ravara, eller ndgon form av vardematare,
tex ett index. Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett skydd mot en
forvantad oférdelaktig prisutveckling pa den underliggande tillgangen. De
kan ocksd anvandas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre
kapitalinsats an vad som krdvs for att géra en motsvarande affar direkt i den
underliggande tillgdngen. Derivatinstrument kan dven anvandas fér andra
syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss férvantning om
hur priset pa den underliggande tillgingen kommer att utvecklas under en
viss tidsperiod. Innan handel pabérjas med derivatinstrument ar det sdledes
viktigt att kunden for sig sjdlv klargor syftet dirmed och vilken prisutveckling
pa underliggande tillgdngen som kan forvantas samt grundat pa detta véljer
ratt derivatinstrument eller kombination av saédana instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument

Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer och swapavtal.
Contracts for difference (CFD’s) &r ytterligare en typ av derivatinstrument.

En option &r ett avtal som innebdr att den ena parten (utfardaren av ett
optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller sdlja den underliggande
tillgdngen till den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa férhand
bestamt pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pd slag av option, antingen
utnyttjas nar som helst under [optiden (amerikansk option) eller endast pa
slutdagen (europeisk option). Innehavaren betalar en ersattning (premie) till
utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet men har ingen skyldighet att
gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att infria kontraktet om innehavaren
begdr det (I6ser optionen).

En termin innebdr att parterna ingdr ett dmsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande tillgangen
till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstéllighet,
t ex kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har
lika skyldigheter enligt avtalet.

Ett swapavtal innebdr att parterna 6verenskommer om att [6pande erlagga
betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig ranta
(ranteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (p& engelska: to swap) nagon
form av tillgdng med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Ett contract for difference (CFD) innebdr att parterna, vid stingning av
kontraktet, byter skillnaden mellan kontraktets 6ppningspris och
stangningspris. En CFD kan bara avrdknas kontant. Investering i en CFD
medfor samma risk som en investering i en termin och du bor vara
medveten om de risker som beskrivs i denna riskvarning. Med CFD's foljer ett
ansvar och du bor dven vara medveten om innebdrden av detta, och i
synnerhet inneboérden av det sakerhetskrav som beskrivs nedan.

Derivatinstrument kan dven kombineras pa visst sétt (strategi) for att skapa
tex ett visst skydd mot prisférandring pa underliggande tillgangen, eller for
att uppna ett visst ekonomiskt resultat i férhallande till den forvantade
prisutvecklingen pa underliggande tillgdngen.



4. Karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument

Foljande karaktaristiska egenskaper hos derivatinstrument &r viktiga att
uppmarksamma for den som avser att handla med sddana instrument.
Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den
underliggande tillgangen far genomslag i kursen eller priset pa
derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag dr ofta kraftigare i forhdllande till
insatsen (erlagd premie) dn vad vardeférandringen &r pa den underliggande
tillgdngen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till
storre vinst pa insatt kapital an om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen. Havstangseffekten kan lika val medféra stérre
forlust pd derivatinstrumenten jamfort med vardeférandringen pa den
underliggande tillgangen, om prisutvecklingen pa den underliggande
tillgdngen blir annorlunda an den forvantade. Havstangseffekten, dvs
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stélls
darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa
den underliggande tillgdngen. Kunden bor i eget intresse vara beredd pd att
agera snabbt om placeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas
i en ofordelaktig riktning.

Den part som dtar sig en forpliktelse genom att utfarda en option eller inga
ett terminsavtal &r fran borjan tvungen att stalla sakerhet for sitt atagande. |
takt med att priset pa den underliggande tillgdngen med tiden utvecklas
uppat eller nedat och sdledes vérdet pa derivatinstrumentet kar eller
minskar, skiftar ocksa kravet pa sakerhet. VYtterligare sakerhet i form av en
tillaggssakerhet kan darmed omedelbart komma att kravas.
Havstangseffekten gor sig séledes géllande dven pa sékerhetskravet, som kan
férandras snabbt och kraftigt. Du maste alltid uppratthalla tillrdcklig sakerhet
pa ditt konto for att bibehdlla dina 6ppna positioner. Om inte kunden staller
tillrdcklig sakerhet, har motparten eller vardepappersinstitutet i allmanhet
forbehallit sig ratten att utan att meddela kunden avsluta placeringen (stinga
positionen) for att minimera skadan och kunden blir ansvarig for
resulterande underskott. Om du har ett Konto med begransad risk ar
dina forluster dock begransade till de investerade medlen pa ditt
konto. En kund bor sdledes noga folja prisutvecklingen dven med avseende
pa sakerhetskravet for att undgd en ofrivillig stingning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera
ar. Prisforandringarna ar ofta storst pa instrument med kort 16ptid. Priset pa
tex en innehavd option sjunker i allmanhet allt snabbare mot slutet av
|6ptiden p g a att det sé kallade tidsvdrdet avtar. Kunden bér sdledes noga
bevaka dven |6ptiden pd derivatinstrumenten.

. Standardiserade och icke standardiserade derivatinstrument

Derivatinstrument handlas i savél standardiserad som icke standardiserad form.

Standardiserade derivatinstrument foljer avtal, som standardiserats av en
bars eller dér villkoren for avvecklingen av gjorda affarer (clearing) faststallts
av en clearingorganisation. Pa den svenska derivatmarknaden erbjuder t ex
OM Stockholm AB (OM) standardiserad handel och clearing i bl a optioner
och terminer. Hos OM férekommer ocksé standardiserad clearing av
derivatinstrument som handlas pd annat satt an genom OM. Handel
respektive clearing hos OM sker genom ett vardepappersinstitut, som ar
bors- och clearingmedlem hos OM.

Nar du handlar CFD's och andra derivatinstrument med oss kommer du att
inga en icke-standardiserad derivattransaktion utanfor bors. Alla positioner
som ingdtts med oss maste ocksé avslutas med oss och kan inte stangas med
ndgon annan part. Derivattransaktioner utanfor en bérs kan innebdra hogre
risk &n investeringar i standardiserade borshandlade derivat eftersom det inte
finns ndgon baérs pa vilken positionerna kan avslutas. Det kan vara oméjligt
att likvidera en existerande position, att bedoéma vardet pa& positionen som
uppstatt fran en transaktion utanfor en bors eller att bedéma
riskexponeringen. Kép- och séljpriser behdver inte anges av oss, och dven
dar det gors, kan vi ha svart att faststélla ett rimligt/rdttvist pris, i synnerhet
nar den relevanta borsen eller marknaden for det underliggande ar stangd
eller suspenderad.

. Utlandska marknader

Utlandska marknader medfér andra risker an den svenska marknaden. | vissa
fall kan risken vara storre. Potentialen for risk eller forlust for transaktioner pa
utlandska marknader eller pa marknader med utlandska valutor kommer att
paverkas av fluktuationerna hos de utldndska valutornas vaxlingskurs.

. Avgifter och courtage

Innan du paborjar din handel bér du erhdlla information om allt courtage
och andra avgifter som du kommer att ansvara for. Om négra avgifter inte ar
uttryckta i monetara termer (till exempel i en procentsats pa kontraktets
varde), bor du skaffa en klar och skriftlig forklaring, inklusive limpliga
exempel for att forstd vad sddana avgifter betyder i monetdra termer. Nar
courtage debiteras som en procentsats kommer det normalt sett att vara en
procentsats pa det kontraktets totala varde och inte en procentsats av din
forsta betalning.

. Suspenderad handel

Under vissa handelsforhdllanden kan det vara svart eller omajligt att likvidera
en position. Detta kan intréffa till exempel ndr priset pa det underliggande
hastigt stiger och/eller faller under en handelsperiod till en sddan grad att
handel av det underliggande begransas eller stangs.

. Obestand

Vart obestand eller vr forsummelse, eller obestand eller forsummelse
avseende annan aktiemaklare eller annat foretag som dr inblandade i din
transaktion, kan leda till att din position likvideras eller stangs utan ditt
samtycke. Vid vissa omstandigheter kommer du kanske inte att aterfa de
faktiska tillgdngarna du deponerat som sakerhet och du kan komma att
behéva godta betalningar i kontanter. Vid begaran maste vi ge en forklaring
till den utstrackning vi accepterar ansvar for obestdnd och/eller férsummelse
till andra foretag som dr inblandade i din transaktion.

For den handelse att vi skulle ga i konkurs och inte kan uppfylla vara
skyldigheter, kan privata kunder vara beréttigade till kompensation fran
Financial Services Compensation Scheme (det brittiska investerarskyddet).
De flesta typer av investeringshandel &r tackta till 100% avseende de forsta
30000 £ och till 90% av ndsta 20 000 £, sd att den maximala ersdttningen
uppgdr till £48 000. Vidare information om kompensation kan fés fran
Financial Services Compensation Scheme.
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